EINZELABSCHLUSS (HGB)
DER NABALTEC GMBH
ZUM 31. DEZEMBER 2005
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Bilanz (HGB) zum 31. Dezember 2005

AKTIVA 31.12.2005 31.12.2004
EUR EUR EUR EUR

A. ANLAGEVERMOGEN

. Immaterislle Vermégsnsgegsnstande
Gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und

Werte ... ... 42.070,49 339.38599
Il.  Sachanlagsn
1. Grundsticke und Bauten ... ... ... ... . ... .. 582015518 5.833.950,68
2. Technische Anlagen und Maschinen .. .. .. ... . ... 9.506.586,41 10.198.480,10
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung . ....... . ... ... 637.584,12 558.551 46
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau .. .. .. 1.688.800,36 17.662.126,07 3.378.641.51 19.769.623,75
lll. Finanzanlagsn
1. Anteile an verbundenen Untemehmen ... ... ... .. 162.930,73 0,00
2. Auskihungen an verbundene Unternehmen ... .. .. 1.531.618,40 0,00
3. Sonstige Auslethungen . ... . ... ... ... ... ... 000 169454913 906,36 906,36
19.298.745,69 2010991610

B. UMLAUFVERMOGEN

. Yorrite
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe ... ... ... ........ 5.797 87597 4.634.218,73
2. Fertige Erzeugnisse undWaren . ... .. ... ... . ... 5.365.985,36 11.163.861,33 387013591 8.504.35464
Il.  Fordsrungsn und sonstigs Varmégensgsgsnstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen . . .. .. 267169501 2627.25893
2. Sonstige Vermdgensgegenstande .. .. ... ... ... 2.675.740,97 2174.23453
-davon gegen Gesellschafter
EUR 139.444.27 (i. Vj. EUR 162.093,75)- ......... 5.347.43598 4.801.493 .46
lll. Kassenbastand und Guthabsen bai Kraditinstituten . .. 760.013,09 1.486.596,82
17.271.310,40 14.792 444 92
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN ................. 18.990,75 14.052,09

35.689.048,84 3491641311
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A.

PASSIVA

EIGENKAPITAL

I. Gezeichnetes Kapital
Il.  Genussrechtskapital
lll. Kapitalricklage
V. Gewinnvortrag

V. JahreslUberschuss ............ ... ... ... ......

SONDERPOSTEN FUR INVESTITIONSZUSCHUSSE
ZUM ANLAGEVERMOGEN

RUCKSTELLUNGEN

1. Ruckstellungen flr Pensionen
2. Steuerrickstellungen
3. Sonstige Rickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

—_

Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Sonstige Verbindlichkeiten
-davon aus Steuern

EUR 629.371,01 (i. Vj. EUR 211.466,29)-
-davon in Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 324.481,18 (i. Vj. EUR 264.715,18)-

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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31.12.2005 31.12.2004
EUR EUR
6.000.000,00 6.000.000,00
5.000.000,00 0,00
1.824.219,38  1.824.219,38
505.187,56 320.262,71
1.460.867,62 1.274.924,85
14.880.274,56 9.419.406,94

769.41541  1.051.592,50
5.271.141,00 4.850.860,00

719.600,00 638.600,00
3.095.062,67 3.280.662,70
9.085.803,67 8.770.122,70
5.453.928,55 10.493.238,28
5.226.536,19 461970125
1.273.088,46 553.825,56

11.953.553,20
0,00

15.666.855,09
8.435,88

36.689.046,84

34.916.413,11




10.
11.

12.

13.
14

15

Gewinn- und Verlustrechnung (HGB) fiir das Geschaftsjahr 2005

Umsatzerose ... ... .. . .. .. ...
Erhéhung (V]. Yerminderung) des Bestands an
fertigen Erzeugnissen
Andere akiivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand
a) Aufwendungen fUr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter . .. .. .. ... .. ... ... .. ..
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Alters-
versorgung
- davon fUr Altersversorgung EUR 567.327 61
{i. V]. EUR 487.431,10)-
Abschreibungen auf immaterielle Yermogensgegen-
stande des Anlagevermogens und Sachanlagen . . .
Sonstige betriebliche Aufwendungen . ... . ... ... ..
Ertrage aus Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens ... ....................
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage ... ..... .. ..
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gawdhnlichen

Geschéftstatigkeit ... ... .. ... .. ... ... ...
Steuemn vom Einkommen undvom Ertrag . ... ... ..
Sonstige Steuern . ... ...

Jahresiberschuss ... .. ... ... .. .. ... ..

2005 2004
EUR EUR EUR EUR
61.318.937,69 56.490.085,55
1.500.297 94 -879.039,79
262.615,54 154.590,77
2.5652.146,83 1.745.326,39
-34.702.503,48 28.880.792,83
11327273 -34.815.778.21 -85.43326 28966.226,09
-10.251.381,18 -9.567.550,55
256594608 1281752726  -2468168,87 1203571942
-2.468 236,08 -2.728.476,49
-12.200.211,89 -11.019.724 49
15,96 358,54
49.881,77 8.042, 32
-965.112,88 -718.898,34
241923 .M 2061.318,75
-921.737.27 -750.168,38
-36.626,52 -36.225 52
1.4680.867,62 1.274.924 85
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Anhang der Nabaltec GmbH (HGB) fiir das Geschiftsjahr 2005

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
aufgestellt. Erganzend wurden die Regelungen des GmbH-Gesetzes beachtet Flir die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren angewendet.

Die Nabaltec GmbH, Schwandorf, ist eine groBe Kapitalgesellschafti. S. d. § 267 Abs. 3 HGB.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Auf die Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden die folgenden, gegeniiber
dem Vorjahr unveranderten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt:

Die immateriellen Vermégensgegenstinde des Anlagevermdgens sind zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaBige, lineare Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen im Zugangsjahr
werden zeitanteilig vorgenommen.

Das S8achanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planméBige
Abschreibungen angesetzt.

Die planméBigen Abschreibungen erfolgen linear unter Zugrundelegung der betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer, die sich an den steuerlich zuldssigen Hochstséatzen orientieren. Selbststandig
nutzungsfahige Anlagegiter bis zu EUR 410,00 wurden geman § 6 Abs. 2 EStG im Jahr des Zugangs
voll abgeschrieben. Die Abschreibungen im Zugangsjahr werden zeitanteilig vorgenommen. In den
Herstellungskosten sind keine Zinsen flr Fremdkapital enthalten.

Die Finanzanlagen sind zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren sind zu Anschaffungskosten unter Beachtung
des strengen Niederstwertprinzips angesetzt. Die Anschaffungskosten werden nach der
Durchschnittsmethode ermittelt. Fir nicht gangige Artikel wurden Abschlage in Abhangigkeit von der
Lagerdauer vorgenommen.

Die fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bewertet. Die Herstellungskosten enthalten neben den direkt zurechenbaren
Material- und Fertigungskosten auch angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten.
Fremdkapitalzinsen sowie Kosten der allgemeinen Verwaltung wurden in den Herstellungskosten nicht
berlcksichtigt. Im Rahmen einer Gruppenbewertung gemai § 240 Abs. 4 HGB werden die fertigen
Erzeugnisse zu Bewertungseinheiten zusammengefasst. Dabei werden die Herstellungskosten fur
gleichartige und annahernd gleichwertige Produkte nicht den einzelnen Posten zugeordnet, sondern
mittels eines gewogenen Durchschnittswerts der jeweiligen Gruppe ermittelt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande sind zu Nennwerten angesetzt. Erkennbare
Einzelrisiken sind durch Einzelwertberichtigungen berlicksichtigt. Bei den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wurde dem allgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko durch eine
Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen. Forderungen in fremder Wahrung sind mit dem
Geldkurs des Einbuchungstages bzw. dem niedrigeren Geldkurs am Abschluss-Stichtag bewertet.

Die flissigen Mittel sind zu Nennwerten angesetzt. Soweit sie auf fremde Wéhrung lauten, sind sie
mit dem Geldkurs des Entstehungstages bzw. dem niedrigeren Geldkurs am Abschlussstichtag
bewertet.

Die Rechnungsabgrenzungsposten sind zu Nennwerten aktiviert. Das Disagio wird entsprechend
der Laufzeit der Darlehen abgeschrieben.

Das gezeichnete Kapital ist mit dem Nennbetrag angesetzt.
Der Sonderposten fiir Investiionszuschiisse zum Anlagevermdégen wurde in Hohe des

Zuwendungsbetrages passiviert und wird entsprechend der Nutzungsdauer der geférderten
Investitionen aufgeldst.
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Rickstellungen fiir Pensionen werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen
entsprechend dem Teilwertverfahren gemal § 6a EStG gebildet, unter Zugrundelegung eines
RechnungszinsfuBes von 6 % und der Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck (im Vorjahr
Richttafeln 1998).

Die Steuerriickstellungen entsprechen der voraussichtlichen Inanspruchnahme.
Die sonstigen Riickstellungen sind fur alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
jeweils in Héhe des Betrages gebildet, der nach vemnunftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig

ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Rlckzahlungsbetragen bzw. mitihren Erflllungsbetréagen
bilanziert.

Fremdwéhrungsverbindlichkeiten sind mit dem Briefkurs des Entstehungstags bzw. dem héheren
Briefkurs am Abschlussstichtag passiviert.
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Angaben zur Bilanz
Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens istin der Anlage zum Anhang dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich im Wesentlichen aus Forderungen gegen ein
Factoring-Untemehmen hinsichtlich Kaufpreiseinbehalten und Sperrbetragen aus verkauften
Kundenforderungen (TEUR 1.158), einem Aktivwert aus einer der Rlckdeckungsversicherung (TEUR
450), Umsatzsteuererstattungsansprichen (TEUR 565) sowie einen Erstattungsanspruch von
Mineraldlsteuer (TEUR 208) zusammen. Die Forderung aus dem Aktivwert Ruckdeckungsversicherung
in Héhe von TEUR 450 hat eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio von TEUR 1 enthalten.

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital der Nabaltec GmbH, Schwandorf, betragt TEUR 6.000 und ist vollstandig
einbezahlt.

Im Eigenkapital ist ein Genussrechtskapital in Héhe von TEUR 5.000 enthalten. Die planméBige
Laufzeit endetim Jahr 2012. Davor besteht kein ordentliches Kindigungsrecht der Vertragsparteien.
Das Genussrechtskapital erflllt die Voraussetzung des IDW HFA 1/1994 fir den Ausweis als
Eigenkapital.

Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum Anlagevermégen

Der Sonderposten wird entsprechend der Nutzungsdauer der geférderten Investitionen aufgeldst.

Riickstellungen

In den Steuerriickstellungen sind Kérperschaftsteuer mit Solidaritatszuschlag (TEUR 434) und
Gewerbesteuer (TEUR 285) erfasst.

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Personalvempflichtungen (TEUR 1.208),
Sanierungs- und Entsorgungsaufwendungen (TEUR 983) sowie drohende Veruste aus schwebenden
Geschéaften (TEUR 207).

Verbindlichkeiten

Die Aufgliederung der Verbindlichkeiten und Restlaufzeiten unter Angabe gewéhrter Sicherheiten ist
dem nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel zu entnehmen:

Rastlaufzeiten

Gesamt- bis zu 1bis Basicherte
batrag 1 Jahr 5 Jahrs Bsitrége Art dar Sicherhsit
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniber Grundschulden,
Kreditinstituten ... ................. 5.454 3.204 2250 5454  Sicherungs-

(10.493) (8.540) (1.953) (10.493) Ubereignung
Verbindlichkeiten aus Liefe-rungen und

Leistungen ......... ... ... .. ... 5.227 5.227 0 0
(4.620) (4.620) (0) (0)

Sonstige
Verbindlichkeiten . ................. 1.273 1.273 0 0
(554) (554) (0) (0)

11954 9704 2250 5.454
(15.667) (13.714) (1.953) (10.493)

In Klammern: Vorjahr
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende, sonstige finanzielle Verpflichtungen, die flr die Beurteilung der Finanzlage von
Bedeutung sind:

31.12.2006 31.12.2004

TEUR TEUR
a) Verpflichtungen aus Miet-, Leasing-, Service- und
Beratervertrdgen . .. ... .. . 7.371 2.650
davon
- falligbiszu 1dahr ... 1.689 623
-vonlbisSdahren .. ... ... . ... 5.681 1.868
-vonmehralsSJahren ... ... .. .. 1 129
b) Verpflichtungen (Bestellobligo) aus Investitionsauftragen . .......... ... .. 130 867
- davon féalligbiszu 1dahr ... ... ... . . 130 867

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzeriése

Die Aufgliederung der Umsatzerldse stellt sich nach Tatigkeitsbereichen sowie nach geographisch
bestimmten Markten wie folgt dar:

2005 2004
TEUR % TEUR %

Deutschland . ... .. ... ... . . . 21.339 348 18279 324
Ubriges Buropa ... 34.297 559 28814 51,0
Nordamerika . ... ... . . . . . 2.858 47 4749 8.4
Sldamerika .. ... ... . 123 0,2 140 0,2
A N 2.720 4,4  4.303 7.6
Afika 346 0,6 686 1,2
Australien . ... ... 0 0,0 0 0,0

61.683 1006 56971 1008
abziiglich
Skonti, Boni . ... . ... -364 -0,6 -472 -0,8

61.319 100,0 56499 100,0

Sonslige belriebliche Erirdge

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten periodenfremde Ertrage in Héhe von TEUR 683. Sie
setzen sich im Wesentlichen aus Ertrdgen aus einem gerichtlichem Vergleichsverfahren (TEUR 293)
und der Auflésung von Rickstellungen (TEUR 1928) zusammen.

Die Ertrage aus der Auflésung des Sonderpostens flr Investitionszuschlsse zum Anlagevermdgen
betragen TEUR 175 (i. Vj. TEUR 227).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten periodenfremde Aufwendungen in Héhe von
TEUR 122. Diese umfassen Aufwendungen aus der Korrektur des Investitionszuschusses (TEUR 148)
und Verluste aus dem Abgang des Anlagevermdgens (TEUR 45).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag belasten das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit in
Héhe von TEUR 922 (i. Vj. TEUR 750).
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Sonstige Angaben
Anleilsbesitz gemin § 285 Nr. 11 HGB:

Die Gesellschaftist zu 51 % an der Nashtec Management Corporation, Texas/USA, beteiligt, die die
Geschéftsflihrung der Nashtec L. P., Texas/USA, Ubernimmt. Das Eigenkapital der Nashtec
Management Corporation, Texas/USA, betragt zum 31. Dezember 2005 USD 4.122,86.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt liegt noch kein Jahresabschluss vor,

Dariber hinaus ist die Gesellschaft zu 50,5 9% direkt und zu 0,5 % indirekt Gber die Nashtec
Management Corporation, Texas/USA, an der Produktionsgesellschaft Nashtec L. P., Texas/USA,
beteiligt. Das Eigenkapital der Nashtec L. P., Texas/USA, betragt zum 31. Dezember 2005

USD 412.286,12.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt liegt noch kein Jahresabschluss vor,

Derivative Finanzinstrumente

Im Rahmen des Risikomanagements des Unternehmens werden derivative Finanzinstrumente
eingesetzt, um Risiken, die hauptsachlich aus Zins- und Wechselkursschwankungen resultieren zu
begrenzen.

Die Marktwerte werden von unabhé&ngigen Finanzdienstleistungsunternehmen ermittelt.

Die Nominalbetrage und Marktwerte der Finanzinstrumente per 31. Dezember 2005 stellen sich wie
folgt dar:

Zinsbezogene Kontrakte

31.12.2005 31.12.2004
Bszeichnung Wahrung MNominalbstrag Marktwert Marktwart Falligksit
Zinsswap . ............... ... EUR 894.760,79 -718,85 -5.013,31 30. Juni 2006

Die eingesetzten derivativen Zinsswaps dienen der Begrenzung des Zinsédnderungsrisikos. Insoweit
liegen bei den Zinsswaps Bewertungseinheiten mit entsprechenden Darlehens- und
Kontokorrentverbindlichkeiten vor, so dass auf die Bildung einer Rlckstellung flr drohende Verluste
aus schwebenden Geschéften verzichtet werden konnte.

Wahrungsbezogene Kontrakte

31.12.2005 31.12.2004
Nominalbetrag Marktwart Nominalbetrag Marktwart
EUR EUR EUR EUR
DevisentermingeschaftUSD . ........... ... .. 912.810,11 926.302,43 0,00 0,00
Devisentermingeschaft GBF ............ ... .. 697.836,71 724.313,73 0,00 0,00

Die Wahrungssicherungskontrakte werden auf der Basis von Referenzkursen unter Berlicksichtigung
der Terminauf- und -abschlage bewertet.

Personal

Die Zahl der im Geschéftsjahr durchschnitlich beschaftigten Arbeinehmer betragt:

2005 2004

Anzahl Anzahl
Gewerbliche Mitarbeiter . ... .. ... .. . . . . 150 147
Angestellte . . ... 80 79
Auszubildende . . . ... 34 29
Geringflgig Beschaftigte ... ... ... .. . . 12 13
276 268
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Geschiftstithrung

Herr Johannes Heckmann, technischer Geschaftsfihrer

Herr Gerhard Witzany, kaufméannischer Geschéaftsflhrer

Dem Gesellschafter-GeschaftsfUhrer Herrn Gerhard Witzany wurde mit Vertrag vom 22. Mai 2003 ein
Darlehen in Héhe von TEUR 150 gewaéhrt. Der Darlehensbetrag wird mit 5,0 % p. a. verzinstund ist
beginnend ab 30. Juni 2005 in jahrlich gleichen Raten von TEUR 30 zurlickzuzahlen. Eine vorzeitige
Tilgung ist jederzeit méglich. Es beléuft sich zum 31. Dezember 2005 auf TEUR 139.

Auf die Angabe der Gesamtbezlige der Geschéftsfihrung wurde gema § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Ergebnisverwendungsvorschiag

Der Gesellschafterversammlung wird vorgeschlagen, vom Jahresiberschuss 2005 und dem
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr von insgesamt EUR 2.056.055,18 einen Betrag von

EUR 1.000.000,00 auszuschutten und den Restbetrag von EUR 1.056.055,18 auf neue Rechnung
vorzutragen.

Schwandorf, den 24. April 2006

Nabaltec GmbH

Die Geschéaftsflihrung

Johannes Heckmann Gerhard Witzany
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2005

Gesamtwirtschaftliche Situation

Die erwartete Erholung der weltwirtschaflichen Konjunktur hat im Berichtsjahr nicht im erwarteten
Umfang stattgefunden. Bei der Inlandsnachfrage zeigte sich gegenlber dem Vorjahr eine nur leichte
Belebung, wahrend bei der Nachfrage aus dem Ausland weiterhin ein positiver Trend, insbesondere
bei den Compounds fur Telekommunikations- und Datenverarbeitungskabel, splrbar war. In der
Keramik- und Feuerfestindustrie zeigte sich international ein positiver Trend durch die hohe
Stahlnachfrage.

Die Starke des Euro gegeniber dem US-Dollar beschert Wettbewerbern aus diesem Wahrungsraum
(USA, Asien) Kosten- und damit Wettbewerbsvorteile, die aber auf Grund qualitativer Beschrankungen
nur teilweise umgesetzt werden kénnen.

Branchensituation

In dem durch die Ubernahmen der letzten Jahre stabilisierten Branchenumfeld sind die wesentlichen
Wettbewerber, Almatis, Albemarle, Alcan, MAL, mit zum Teil unterschiedlichen Produkt- und
Marktschwerpunkten tatig. Neue Wettbewerbseinflisse sind vor allem im niedrig spezialisierten
Bereich aus Indien und China zu erwarten.

Die Preise fur Vormaterialien (Smelter-Grade-Oxide, Aluminiumhydroxide) stiegen im Markt auf Grund
der starken Nachfrage weiter an. Eine Verknappung ist allerdings nicht zu erwarten, in den
kommenden Jahren gehen erhebliche, neue Kapazititen in den Markt.

Die steigende Nachfrage nach halogenfreien, flammhemmenden Flllstoffen (Aluminiumhydroxid) héalt
an und wird durch neugefasste Brandschutzvorschiiften weltweit geférdert. Marktprognosen gehen
mittelfristig von einer jahrlichen Nachfragesteigerung von 6 % aus. Durch die hohe Auslastung der
vorhandenen Kapazititen wurde das Preisniveau weiter stabilisiert, Preiserhéhungen konnten im
Umfang der durchschnittlichen Kostensteigerungen durchgesetzt werden.

Im Bereich der Spezialoxide und reaktiven Tonerden wird der Markt weiterhin durch einen Uberhang
freier Kapazitaten bei den niedriger veredelten Produkten gepréagt, wéhrend bei hochveredelten
Produkten Kapazitdtsgrenzen sichtbar werden. Insofern wird die Preisentwicklung in den
Produktbereichen unterschiedlich vom Wettbewerbsverhalten gepréagt.

Umsaftz und Ergebnis

In dem Geschéftsbereich ,,Flammhemmende Fiillstoffe” konzentriert sich Nabaltec mit der
Produktpalette APYRAL® auf folgende Marktbereiche:

+ mit grobkristallinen Hydroxiden und Mischhydroxiden auf den Markt fur Giel3harze als
Vergussmassen im elektrotechnischen Bereich und auf Harze im Bereich konstruktiver Elemente

+ mit Feinsthydroxiden auf den Markt fir Kabelummantelungen und Isolierungen

+ mit Béhmitqualititen auf den Markt flr katalytische Rohstoffe

Ziel dieser Konzentration ist es, in den bearbeiteten Bereichen die Qualitatsfihrerschaft zu erreichen
und eine Weltmarktstellung innerhalb der drei fllhrenden Anbieter zu halten.

Im Produktbereich Grobkristalline Hydroxide sank der Umsatz um 2 9, bei Feinsthydroxiden wurde
der im Vorjahr erreichte Umsatzwert um 16 9% Ubertroffen. Im Produktbereich Béhmit wurde im Ill.
Quartal ein wesentlicher Kunde zurlickgewonnen, der Produktbereich leistete wieder einen

erfreulichen Umsatz- und Ergebnisbeitrag.

Dieser Geschéaftsbereich schloss das Jahr mit einem Umsatzzuwachs von 14 % ab und hélt einen
Anteil von 83 % (i. Vj. 59 %) am Gesamtumsaltz.

Im Geschéaftsbereich ,,Keramische Rohstoffe” wurde die Umstellung der Vormaterialbasis auf
Smelter-Grade-Oxide abgeschlossen. Die gedndene Rohstoffbasis machte weiterhin einen
umfangreichen Entwicklungsaufwand notwendig, da viele Produkte neu bemustert wurden und die
Kunden erst die Freigabe erteilen mussten. Der Konzentration auf héherveredelte Produkte wurde bei
der Weiterentwicklung unserer Qualitaten weiter Rechnung getragen.
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Bei Oxiden NABALOX® sank der Absatz geringflgig und die Wettbewerbssituation lieR
Preiserhéhungen nur in geringem Umfang zu, so dass der Umsatz um 4 % stieg. Die fihrende
Marktposition bei Poliertonerden konnte durch notwendige Neuformulierungen auf Grund des
Rohstoffwechsels nur teilweise verteidigt werden. Im Marktbereich Feuerfest ging der Umsatz von
SYMULOX® um 45 9% auf Grund zyklischer Nachfrageschwankungen bei GroBauftragen aus der
Glasindustrie zurick.

Im Geschéftsbereich ,,Keramische Massen” halt Nabaltec mit der Produktpalette GRANALOX®
weltweit die flhrende Marktposition flr freiverkéufliche keramische Massen flr die technische Keramik,
die auch durch gemeinsame Entwicklungen mit den Kunden weiter ausgebaut wurde. Dadurch wird
eine sehr enge Kunden-/Lieferantenbindung erreicht. Hier stieg der Umsatz um 12% (i. Vj. 33 %), was
auch der Mengensteigerung entsprach.

Insgesamt hat die Nabaltec GmbH einen Umsatz von TEUR 61.319 erzielt und damit den
Vorjahreswern um rd. 9 % Ubertroffen.

Verm&gens- und Ertragslage

Mit einem Ergebnis von TEUR 2.419 vor Steuern wurde trotz weiterer Aufwendungen fir das Nashtec-
Projekt und zur Verbesserung der Infrastruktur der positive Trend der Ertragsentwicklung erneut mit
einer Steigerung um 17 % untermauert. VorsorgemaBnahmen flr zu erwartenden Aufwand flr
Altlastenbeseitigung, Abfallbeseitigung und Infrastruktur wurden im notwendigen Umfang
vorgenommen.

Im Oktober zeichnete die Nabaltec GmbH eine Mezzanine-Kapital-Tranche von EUR 5,0 Mio. bei
equiNotes. Damit kann die Eigenkapitalquote auch in der Phase hoher Investitionen zur Verbesserung
der Wettbewerbsfahigkeit und Starkung der Markipositionen auf einem Niveau von deutlich Gber 30 %
gehalten werden.

Die eingegangenen Kreditverpflichtungen wurden planmaBig getilgt, die Gesamtsumme der
Verbindlichkeiten konnte um 24 % auf TEUR 11.954 reduziert werden. Eine ausreichende Liquiditat
des Unternehmens war jederzeit sichergestellt.

Die zum 31. Dezember 2005 bestehenden Devisenkurssicherungen tGber GBP und USD dienen zur
Absicherung der Zahlungseingange bestehender Auftrage in 20086.

Beschaffung und Produktion

Die Versorgung mit Vormaterial und Energie war jederzeit auf Basis von mittelfristigen Liefervertragen
sichergestellt. Eine Abhangigkeit von einzelnen Rohstoffqualitaten ist auf Grund der in der
Vergangenheit durchgeflihrten Entwicklungsarbeiten nicht gegeben.

Mit der Investition in die dritte Produktionslinie von APYRAL® 40 CD wurde die Kapazitit bei
Feinsthydroxiden emeut um 10.000 t auf 50.000 t ausgebaut. Die Anlage war ab Anfang Januar 2005
betriebsbereit und ist seit Produktionsbeginn voll ausgelastet. Die Kunden bestatigen uns weiterhin die
qualitative Marktflhrerschaft in diesem Produktbereich.

Nach der Umstellung der Oxidproduktion auf den Einsatz von Smelter-Grade-Oxiden wurde die
Qualitdtskonstanz weiter verbessert. Die weitere Entwicklung der Produktionstechnik mit Hilfe eines
Versuchsdrehrohrofens hat zum Ziel, die Verarbeitungsparameter beim Einsatz unter-schiedlicher
Vormateralqualitadten bereits vorab festzulegen und damit den Zeit- und Versuchsbedarf bei
Vormateralumstellungen zu reduzieren.

Die Technikumsanlage in Kelheim hat nach UmbaumaBnahmen zur technischen Verbesserung und
Anpassung an die Entwicklungsziele im Il. Quartal den Betrieb planméBig aufgenommen und bietet
Nabaltec die Méglichkeit der Entwicklung neuer Produkte und Prozesse, insbesondere im Bereich der
katalytischen Rohstoffe. Erste Erfolge sind bei der Entwicklung neuer Béhmite und Pseudobdhmite zu
verzeichnen, die bereits eine hohe Marktakzeptanz erreicht haben und in kleiner Serie in Kelheim
erzeugt werden.

Das Projekt zur Einfihrung einer integrierten Datenverarbeitung zur Steuerung und Datenerfassung in
den Produktionsbereichen wurde im Rahmen des vorgegebenen Zeitplans weiter umgesetzt und in
weiteren Bereichen eingeflhrt.
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Organisation und Personal

Die Organisation der Nabaltec GmbH in drei Geschéftsbereiche und drei Dienstleistungsbereiche, die
als Profit- bzw. Cost-Center gefliihnt werden, tragt erheblich zum prézisen Marktauftritt bei:

Geschéafisbereiche
+ Fullstoffe
+ Keramische Rohstoffe

+ Keramische Massen

Dienstleistungsbereiche
+ Kaufménnische Dienste
+ Technische Dienste

+ Analysezentrum

Diese Organisationsstruktur erméglicht eine hohe Ergebnisverantwortung der Mitarbeiter und eine
effektive Kostenkontrolle.

Die Einflhrung von Gruppenarbeitsmodellen schreitet weiter voran und optimiert die
Selbstverantwortung von Mitarbeitern bei Flexibilisierung der Arbeitszeit und Selbststeuerung der
Gruppen.

Mit einer Quote von 13 % tragt Nabaltec mit der Ausbildung zu Industrie- und Informatikkaufleuten
sowie Chemielaboranten und Chemikanten zur Qualifizierung von jungen Mitblirgern Uberproportional
bei. Auch im abgelaufenen Jahr waren die Absolventen wieder unter den Jahrgangsbesten des
IHK-Bezirkes vertreten.

Der Personalbestand ist mit 275 Mitarbeitern zum 31. Dezember 2005 leicht gestiegen.

Umweltschutz
Mit dem erfolgreichen Abschluss des Wiederholungsaudits und Upgrades nach I1SO 14001:2004 durch
den TUV Bayern unterstreicht Nabaltec ihre Verpflichtung zu einem aktiven Umweltschutz.

Die Akkreditierung des Analysenzentrums nach DIN EN ISQ/IEC 17025:2000 unterstreicht die
Leistungsfahigkeit dieses Bereichs und gibt die Méglichkeit, Fremdauftrage auch fur
Abwasseranalysen zu akquirieren.

Qualititsmanagement

Mit dem erfolgreichen Abschluss des Wiederholungsaudits nach SO 9001:2000 durch den TUV
Bayern untermauert die Nabaltec GmbH ihren Anspruch auf ein hohes Qualitatsniveau in allen
Téatigkeitsbereichen.

RegelmaRige interne Audits stellen die Weiterentwicklung und Pflege des Qualitditsmanagement-
Systems sicher.

Forschung und Entwicklung

Die Aktivitaten im Bereich Forschung und Entwicklung konzentrieren sich auf die Bereiche

+ Verfahrensentwicklung und Energieoptimierung,

+ Weiterentwicklung der bestehenden Produktpalette und

+ Neuentwicklungen.

Die Verfahrensentwicklung zielt neben der Qualitatsverbesserung unserer Produkte auf den rationellen

Einsatz verschiedenartiger Vormaterialen und auf die méglichst gezielte Produktion unserer
Spezialitaten bei geringstem Anfall von Commeodity-Produkten ab.
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Auf Grund einer sehr energieintensiven Produktion verbunden mit standig steigenden Energiekosten,
ging Nabaltec eine Kooperation mit der Firma Shell Engery Efficiency ein, die auf Erfolgsbasis alle
thermischen und elektrischen Prozesse auf Einspamngspotenziale Uberprift und in ihrer Umsetzung
mit begleitet.

Die Weiterentwicklung der Produktpalette von keramischen Massen zusammen mit wichtigen
Schlusselkunden trug erneut zur Mengenausweitung dieses Geschéftes bei. Dabei wurden gezielt
AiF-Projekte (Arbeitsgemeinschaft industrieller Forschungsvereinigungen) mit diversen
Industriepartnern begonnen.

Die weitere Entwicklung der Produktpalette wird in allen Bereichen in Zusammenarbeit mit den
Kunden, aber auch in Kooperation mit Instituten und Anlagenherstellern vorangetrieben, um mit den
von Nabaltec produzierten Produkten den Kunden Qualitats- und Verarbeitungsvorteile bieten zu
kénnen.

Die Innovationskraft der Nabaltec wird unter anderem durch die Teilnahme an dem
EU-Forschungsprojekt ,FLEXIFUNBAR” unterstrichen. Ziel dieses Projektes ist die Entwicklung
hochtechnischer Textilfaser auf Basis halogenfreier, mineralischer Flammschutzmittel.

DarUber hinaus entwickelt Nabaltec gemeinsam mit der Universitat Bayreuth innerhalb eines BMBF-
Projektes einen neuen mineralischen Flllstoff auf der Basis von Béhmit fur den halogenfreien
Flammschutz.

Nashtec

Mit dem Partner Sherwin Alumina wurde in den USA das Joint Venture ,Nashtec” gegriindet mit dem
Ziel, in Corpus Christi (Texas, USA) — auf dem Gelande der Aluminiumoxidfabrik des Partners — eine
Produktionsanlage zur Herstellung von 25.000 t Feinsthydroxid — APYRAL® 40 CD — pro Jahr zu
errichten.

In 2005 wurden die noch offenen vertragsrechflichen und genehmigungsrechtlichen Voraussetzungen
geschaffen, so dass im September 2005 mit dem Bau begonnen werden konnte. Die Anlage wird
planméBig im lll. Quartal 20086 ihren Betrieb aufnehmen.

Die Finanzierung des Projektes wird von der Bank of America und den Partnern durchgefiihrt, das
Gesamtinvestitionsvolumen betragt ca. USD 25 Mio., wobei die Bank of America 80 9% der
Investitionssumme finanziert, die Partner den Restim Verhéltnis ihrer Beteiligung.

Die Vertrage legen fest, dass Nabaltec als alleiniger Vermarkter der Produktionsmengen ex Nashtec
auftritt. Die Berechnung erfolgt unter Nabaltec, die Umsétze werden in das bestehende Factoring
integriert.

Dadurch wird Nabaltec die Position als Nummer 2 in dem Markt fir Feinsthydroxide weiter ausbauen
und als einziger Anbieter den Kunden Produktionsstandorte in den beiden Verbrauchszentren bieten.

Ausblick

Die Ausristung von Kunststoffen und Kunstharzen mit halogenfreien, flammhemmenden Flllstoffen
wird von der &ffentlichen Diskussion geférdert und in der EU-Gesetzgebung, in den USA und auch in
Asien mehr und mehr zum Standard. Diese Entwicklung tragt insbesondere zum verstarkten Einsatz
von Aluminiumhydroxid bei, das heute schon mengenméaBiig der dominierende halogenfreie,
flammhemmende Flllstoff ist. Es wird daher auch weiterhin ein dynamisches Wachstum erwartet. Mit
der Einflihrung der Qualitat APYRAL® 40 CD ist es zu einer hohen Kapazititsauslastung gekommen,
die auch in den néchsten Jahren zu weiteren gezielten Investitionen im Feinsthydroxid-Bereich flhrt,
um das Gleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage zu erhalten.

Die konjunkturelle Lage |asst fur die Keramische Industrie und die Feuerfestindustrie weitere
Zuwéchse erwaren, wobei auf Grund der Branchensituation von einer Verbessemng des Erldésniveaus
auszugehen ist. Die Entwicklung der Kunden geht weiter in die verstéarkte Anwendung
feinstgemahlener, reaktiver Tonerden. Nabaltec tragt dem durch gezielte Erweiterungsinvestitionen in
diesen Produktbereich und durch Neuentwicklungen Rechnung. Die bessere Kostenposition durch die
Umstellung auf Oxideinsatz sowie die Positionierung bei reaktiven, alkaliarmen Tonerden lassen eine
langfristige Ertragsverbesserung erwarten.
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Die Nabaltec GmbH sieht nach der Entwicklung in 2005 auch in 2006 einen weiteren, deutlichen
Umsatzzuwachs, der sowohl durch das Mengenwachstum als auch durch die Erléssteigerungen
getragen wird. Der Auftragsbestand zum 31. Dezember 2005 liegt mit TEUR 12.122 Gber dem
geplanten Wert und l&asst auch weiterhin eine rege Nachfrage erwarten. Damit einher geht eine erneute
Verbesserung und Stabilisierung des Ergebnisniveaus. Die Vomaterialversorgung ist weiterhin auf
Basis mittelfristiger Vertrage gesichert.

Risikomanagement

Die weltweiten, innovativen Aktivitdten auf den umkampften Méarkten bringen unternehmerische
Risiken mit sich. Durch konsequentes Risikomanagement und standige Fortentwicklung der
Instrumente der Risikovorsorge auf allen Gebieten kénnen tief greifende Gefahrdungen fur das
Untermnehmen erkannt und ausgeschlossen werden. Ausgangspunkt des Risikomanagements ist die
Identifikation und Bewertung der unterschiedlichen Risikoarten und -profile, die vom Controlling
Uberwacht und kontrolliert werden. Berichte Gber die Risiken des Geschéftes sowie laufende
Statusberichte werden flr die Geschaftsleitung erstellt und im Flhrungskreis diskutiert. Wichtiges
Element ist dabei auch die umfassende operative Planung mit Zielvereinbarungen, die durch
regelméBige Vorschaurechnungen erganzt wird.

Um mittel- und langfristige Chancen zu nutzen und um Risiken erkennen zu kénnen, hat Nabaltec ein
System der strategischen Planung eingefihrt. In dem Strategiefindungsprozess sind alle relevanten
Bereiche eingebunden. Risiken, die aus wetthbewerbs-, kartell-, steuer- und umweltrechtlichen
Regelungen und Gesetzen entstehen, begegnet Nabaltec bereits im Vorfeld durch die Einbindung von
Experten. MaBnahmen zur Qualitétssicherung begrenzen Produkt- und Umweltrisiken. Dazu gehéren
beispielsweise die Zertifizierung unserer Aktivitdten nach internationalen Normen, die standige
Verbesserung von Anlagen und Verfahren, die Neu- und Weiterentwicklung von Produkten sowie die
Mitarbeit in internationalen Fachgremien.

Zum Risikomanagement gehort auch die regelmaBige Uberpriifung der Effizienz der verwendeten
Sicherungsinstrumente und die Zuverlassigkeit der Kontrollsysteme. Flr Schadens- und
Haftungsrisiken bestehen die entsprechenden Versicherungen, die die finanziellen Folgen auf
Liquiditat, Finanzlage und Ertragssituation begrenzen und existenzgefahrdende Situationen
ausschlieBen.

Mit der Einfihrung von Factoring in 2002 konnte der Anteil versicherter Forderungen weiter erhéht und
die Liquiditat des Unternehmens deutlich verbessert werden. Devisenkursrisiken werden gezielt durch
KurssicherungsmaBnahmen im USD- und GBP-Bereich begrenzt. Im Rahmen der mittelfristigen
Finanzierung werden zur Sicherung des Zinsniveaus Swaps eingesetzt oder Kreditvereinbarungen mit
festem Zinssatz abgeschlossen.

Die Reaktion auf Nachfrageschwankungen und schwankenden Arbeitsbedarf in den
Dienstleistungsbereichen erfolgt bei Bedarfin enger Abstimmung mit den Arbeitnehmervertretern im
Rahmen der Méglichkeiten der Arbeitszeitflexibilisierung im Tarifvertrag der Chemischen Industrie.

Risiken der kiinftigen Entwicklung bestehen auf Grund der beschriebenen standigen Beobachtungen
der fUr uns relevanten Méarkte sowie auf Grund der kontinuierlichen Weiterentwicklung unserer
Produkte und der Anpassung an die Bedlrfnisse bestehender und potenzieller Kunden derzeit nicht.

Es sind keine Risiken erkennbar, die den Fortbestand des Unternehmens sowohl im Berichtszeitraum
als auch in der Zukunft gefédhrden.

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres

Vorgange von besonderer Bedeutung haben sich nach Schluss des Geschéftsjahres nicht ergeben.
Schwandorf, 24. April 2006

NABALTEC GMBH

Die Geschéaftsflihrung

Johannes Heckmann Gerhard Witzany
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss -bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang-
unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der Nabaltec GmbH, Schwandorf, flir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der Geschéaftsflhrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchflhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaiiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsméaBiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Gber die
Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in
Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der Geschaftsflhrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmépiiger Buchflhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermégen-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Regensburg, den 25. April 2006

Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriafungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Rupprecht Schmalzl
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Kapitalflussrechnung (HGB) fiir das Geschaftsjahr 2005

01.01.-31.12.2005 01.01.-31.12.2004

T€ T€

Periodenergebnis . ... ... ... .. . 1.461 1.275
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen ({-) auf Gegenstande des

Anlagevermdgens . ... ... .. 2.466 2726
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Rickstellungen . ............... 316 - 409
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-) .. .. -27 -227
Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Abgang von Gegenstinden des

Anlagevermdgens . ... ... .. 45 -21

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind ... ..... -3.210 62
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnensind .. ................. - 403 2.006
Cashflow aus lautender Geschéaftstétigkeit .. ................ 648 5.502
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des

Sachanlagevermdgens . ....... ... .. ... 12 29
Auszahlungen fUr Investitionen in das Sachanlagevermégen ... .. - 4.498 - 4.009
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle

Anlagevermdgen . ... ... ... - 16 -15
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des

Finanzanlagevermdgens ... ....... ... .. .. .. . i 1 9
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen .. .. - 1.895 0
Auszahlung wegen Rickzahlungsverpflichtgung

Investitionszuschuss . ........ ... ... .. ... .. .. .. L. - 255 0
Cashflow aus der Investitionstétigkeit .. .................... - 6.451 - 3.986
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufithungen .................... 5.000 0
Auszahlungen an Unternehmenseigner .. ..................... - 1.000 - 300

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Anlagevermdgens im Rahmen von Sale-and-lease-back-

Transaktionen . ........ ... ... ... 4.396 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten ... ......... 1.500 3.853
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten . ............. - 4.820 - 3.682
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit ................... 5.076 -129
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds . .. ... .. -727 1.387
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode .. ................... 1.487 100
Finanzmittelfonds am Ende der Periode .................... 760 1.487

Der Finanzmittelfonds sefzt sich aus Guthaben bei Kreditinstituten und dem Kassenbestand zusammen.
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Segmentberichterstattung (HGB) fiir das Geschaftsjahr 2005

Nabaltec ist entsprechend der internen Organisations- und Berichtsstruktur in die Geschéftsbereiche
funktionale Flllstoffe und technische Keramik unterteilt. Als Segmentergebnis ist das Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT) und das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)

gewéahit.

Weiterhin ist eine Darstellung nach Regionen fir die Segmente funktionale Fillstoffe und technische
Keramik ausgewiesen. Die Regionen wurden definiert fiir Deutschland, Gbriges Europa, USA und Rest

of World (RoW).

Segmente hach Bereichen
in T
Umsatzerlése . ... ... ... ... ... ......

Segmentergebnis

EBITDA ... .
EBIT ..
Abschreibungen .. ......... .. ... ...
andere nicht zahlungswirksame Posten ..
Vermégen™ ........ ... ..
Investitionen in das langfristige

Vermégen ....... ... .. i
Schulden ............ .. ... ... .. ...,

Segmente hach Regionen

in T

Umsatzerlése

Deutschland . ........................

USA ..

Summe ...
Vermdgen*)
Deutschland . ...... ... ... ... ... ........

USA ..

Summe .. ...
Investitionen in das langfristige
Vermdgen

Deutschland . ........................

USA ..

" Anlage- und Umlaufvermdgen, ohne liquide Mittel.

Fiillstoffe

Keramik MNabaltac

Fiillstoffe

Keramik MNabaltac

2005 2005 2005 2004 2004 2004
38.351 22968 61.319 33.536 22963 56.499
3515 2285 5.800 3327 2171 5.498
2.148 1.188 3.334 1.751 1.021 2772
1.369 1.097 2.466 1.576 1.150 2.726
181 108 289 - 378 - 258 - 636
22.804 13.016 35910 21.826 11.589 33415
4.341 1.867 6.208 3.688 336 4.024
7688 4266 11.954 10.264 5403 15.667
7.959 13,163 21.122 59036 12.002 17.938
26.080 8.075 34.165 21.037 7.656 28.693
1.884 877 2761 2.733 1.885 4.618
2.418 853 3.2 3.830 1.420 5.250
38.351 22968 61.319 33.536 22963 56.499
22.804 13.016 35910 21.826 11.589 33415
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
22.804 13.016 35910 21.826 11.589 33415
4.341 1.867 6.208 3.688 336 4.024
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
4.341 1.867 6.208 3.688 336 4.024
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Eigenkapitalverdnderungsrechnung (HGB) fiir das Geschaftsjahr 2005

Stand am 1. Januar 2004
Ausschittung ................
Periodenergebnis . ............

Stand am 31. Dezember 2004 . .

Stand am 1. Januar 2005
Zufthrung

Genussrechtskapital
Ausschittung ................
Periodenergebnis . ............

Stand am 31. Dezember 2005 ..

Gezeichnstes Genuss- Kapital- Ergebnis-

Kapital rachtskapital riicklags vortrag Eigenkapital
€ € € € €
6.000.000,00 0,00 1.824.219,38 620.262,71 8.444.482,09

-300.000,00 -300.000,00

1.274 924,85 1.274.924 85

6.000.000,00 0,00 1.824.219,38 1.595.18756 941940694
6.000.000,00 0,00 1.824.219,38 1.595.18756 941940694
5.000.000,00 5.000.000,00

- 1.000.000,00 -1.000.000,00

1.460.867 62 1.460.867 62

2.056.055,18 14.880.274.,56

6.000.000,00

5.000.000,00
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BESCHEINIGUNG
An die Nabaltec GmbH, Schwandorf:

Wir haben die von der Nabaltec GmbH, Schwandorf, aus dem Jahresabschluss flr das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005 sowie der zugrunde liegenden Buchflhrung
abgeleitete Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Segmentberichterstattung
far das Geschéftsjahr zum 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005 gepruft. Die
Eigenkapitalverandemngsrechnung, die Kapitalflussrechnung und die Segmentberichterstattung
ergénzen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten
Jahresabschluss der Nabaltec GmbH, Schwandorf, flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2005 bis zum
31. Dezember 2005.

Die Aufstellung der Eigenkapitalveranderungsrechnung, der Kapitalflussrechnung und der
Segmentberichterstattung flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005 nach
den deutschen handelsrechilichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Eigenkapitalveranderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung und die
Segmentberichterstattung flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005
ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2005 bis zum

31. Dezember 2005 sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurden. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Prifung
des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von zusatzlichen
Abschlusselementen (IDW PH 2.960.2) so geplant und durchgefihrt, dass wesentliche Fehler bei der
Ableitung der Eigenkapitalveranderungsrechnung, der Kapitalflussrechnung und der
Segmentberichterstattung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfihmng mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurden die
Eigenkapitalverandemngsrechnung, die Kapitalflussrechnung und die Segmentberichterstattung fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005 ordnungsgema aus dem
Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005 sowie der
zugrunde liegenden Buchflhrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Mlnchen, den 15. September 2006

AWT Horwath GmbH
Wirtschaftspriafungsgesellschaft

M. Rauchfuss ppa. Chr. Bayer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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